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在2008年，金融風暴吹倒全

球經濟，澳洲政府在短時間內快

速實行了一系列的振興配套和積

極放鬆貨幣政策，澳洲中央銀行

亦在去年9月到今年4月，連續降

息4.25%。隨后考量到就業市場、

零售銷售、房價、以及消費者信

心回復的程度，澳洲央行10月初

意外宣佈升息一碼或0.25%，讓

澳洲不但成為最快搭上復甦列車

的國家，更成為了G20大工業國當

中，第一個升息的國家。

澳洲經濟復甦強勁

澳洲的升息行動，對原本已

受到投資者熱烈追逐的澳元，更

是火上加油。基于投資者永遠都

會往可以獲取得最佳回酬市場走

去的原理，澳元的升值亦吸引了

大量的資金流往該國。

此外，澳洲在去年所推行

的104億澳元以及420億澳洲經濟

振興配套策略奏效，澳洲經濟成

長強勁，並中止部份刺激經濟措

施，澳洲央行表示，經濟衰退已

經結束，預估今年通脹率目標為

2%到3%。

事實上，自2008年杪下挫

后，澳洲商品價格目前亦開始獲

得全面復甦，其中包括鐵礦、

銅、煤炭以及鋁材等澳洲主要出

口商品，儘管該商品價格依然遠

遠低于去年高峰的價格。

對此，大眾信託基金負責人

在接受《資匯》訪問時表示，中

國一直是澳洲主要的出口市場之

一，因此儘管各大發展國家出口

需求下挫，但是有鑑于中國出口

需求不受金融風暴影響，因此也

間接成為了支撐澳洲經濟復甦的

原因之一。

同時，他也預測澳洲的商品

需求將持續在穩健的水平上，並

有能力支撐國家礦業以及其他商

品領域的長期走勢。

另外，在商品領域及經濟狀

況穩定，且金融和商業服務行業

環境轉佳的狀況看來，他認為澳

洲整體今年的就業人數將持續保

持到2010年，就業人數也預計將

在明年增高。

在國內經濟復甦，商品價格

反彈的牽引下，澳洲等其他貨幣

的走勢在今年上揚23.4%。

另外，由于澳洲對美元的利

率差距預料將逐漸擴大，因此大

眾信託基金預測，澳元接下來的

走勢將持續走強。

不過，儘管澳洲經濟復甦強

勁，但是與印度（83%），泰國

（61%）以及馬來西亞（37.6%）

等區域股市的漲幅相比，澳洲股

市的漲幅卻僅有26.3%。

從市值的角度來看，根據

2010財政年盈利預測，澳洲股市

目前本益比處在13.8倍的水平

上，比14年平均水平的16倍還要

低。對此，大眾信託基金負責人

認為，以澳洲強勁的長期基本面

來計算，該國股市比其他區域股

市低的漲幅是不合理的。

投資澳洲極具吸引力

然而，持牌理財顧問公司

DFiancIeR董事經理楊青縉在接

受《資匯》訪問時卻對此現象不

以為然。他指出，澳洲股市在金

融風暴時的跌幅，沒有美國、歐

洲、英國、日本等那般嚴重，所

以這輪回彈沒有其他股市強勁，

亦是合理的事。況且，波動過大

對股市而言並不是一件好消息，

儘管股市波動小，但卻有不俗的

長期成長，那么絕對是一個非常

理想的投資環境。

大眾信託基金負責人表示，

與美國以及英國等高消費的國家

相比，澳洲高素質、相對便宜的

教育系統以及生活成本，已經成

為馬來西亞學生到國外接受高等

教育的地點之一。

同時，澳洲悠閒以及健康的

生活環境，亦是本地公民冀望退

休的好地方。除此之外，由于澳

洲的天然資源豐富，亦有能力支

撐國家人口增長。

同時，礦業投資在過去5年

一直是澳洲最主要的推動力。有

鑒于中國以及印度的人口需求增

加，因此大眾信託基金負責人預

測，礦業將在未來幾年持續在澳

洲經濟扮演重要的角色。

除此之外，澳洲亦是農業

產品（小麥、羊毛、大麥、棉

花），礦業產品（鋁土礦、鈷、

銅、鑽石、黃金、鐵礦、鉛、

鋰、錳、鉭、鈾）以及能源產產

品（液化天然氣和煤炭）的主要

出口商。

展望未來，澳洲期許能從天

然資源需求高的國家取得更高的

利潤，就好比中國，印度，泰國

等人口不斷增加的國家。

隨著商品價格全面復甦，澳

洲的就業環境也漸漸提高，澳洲

如今料能維持每年約30萬移民至

澳洲的人口，而到2009年更是增

長了超過63%。

種種優勢讓澳洲成為全球投

資的新寵兒，並逐漸升溫，各家

銀行紛紛趁勢推出以澳元主導的

基金投資，主要是針對一些有意

為家庭成員長期規劃教育經費，

以及計劃到該地養老的家庭。

長期來看，對打算送孩子

到澳洲深造，以及移民澳洲養老

的人而言，他們投資所得到的回

酬，將能足夠應付日后他們在該

國的生活成本，同時也免去了兌

換貨幣的風險。

有鑑于澳洲是大馬人的熱門

深造及養老地點，多數本地投資

者皆傾向于購買澳洲基金投資，

好讓家庭成員到該國唸書或自己

年老退休時，可即時以投資所得

到的回酬在當地生活。

其實，澳洲基金在我國已經

發行有好一段日子，究竟其反應

會不會如想像中般熱烈？

對此，大眾信託基金表示，

該銀行旗下的大眾澳洲股票基金

（PublicAustraliaEquityFund）

的市場反應良好，從正式發行至

今，已經售出超過了1億2000萬個

單位。

豐隆單位信託所推出豐隆東

京海事回教保險（HLTMTakaful）

表現亦相當卓越，無疑證明了澳

洲基金在本地市場的行情。

隨著澳洲耀眼的成長趨勢成為全世界矚目焦

點，不難發現，今年來，澳洲基金已經開始在我

國投資市場登陸，不少銀行紛紛看好澳洲行情，

投資前景隨之升級。不過，據本地一些投資顧問

與資產管理公司表示，國內投資者對澳洲市場認

識不多，可以說是對澳洲市場缺乏投資知識。

《資匯》週刊這期透過投資專業人士，帶領讀

者如何細解在澳洲投資的趨勢。

底子強展望好
澳洲成馬投資者新寵
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大眾信託基金認為，儘管澳洲經濟復

甦，但是由于部分投資在澳洲的基金皆由

澳元的資產主導，因此對在本地以令吉投

資的投資者而言，馬幣兌換澳元的風險大

大影響了投資者的回酬。

規劃投資較安穩

而本地持牌理財規劃師楊青縉也持相

同的意見。他認為，投資海外本來就會存

在兌換貨幣的風險，但是倘若投資者是有

規劃性地在進行海外投資，就好比計劃為

家庭成員長期規劃教育經費做套期保值，

以及計劃年老到該地退休的家庭，那么相

對地他們就跳過了須將澳元兌換成馬幣的

風險。

對另一部分的投資者而言，如果不會

時時刻刻察言觀色市場走勢的話，相對地

就也多了這一份兌換率的風險。

楊青縉提及，市場有小部份基金回

酬是由其公司的基金經理協助兌換，而沒

辦法自行選擇在兌換率上漲時進行貨幣兌

換。他認為，購入這類基金的投資者所面

對的風險更高。

不過，對澳元頗有研究的楊青縉也

表示，短期都將看好投資澳洲的趨勢。但

是，儘管我國國家銀行已經宣佈開放金融

領域政策，既指任何符合條件的人都可在

我國投資，只要不負債。

但是經畢竟本地市場太小，因此投資

者不能只是將投資目標鎖定在本地，而是

放眼更廣闊至的海外市場。

楊青縉認為，每一位投資者理應有個

人的投資組合。所謂的投資組合，就是以

個人的實質環境及經濟背景，針對多元化

市場，多元化投資工具以及多元化策略，

朔造一個最適合自己的投資組合。

楊青縉舉例，倘若一名投資者僅投資

一個領域，不但風險高，同時也是十分冒

險的，因為一旦有任何導致該領域下挫的

因素，那么該投資者將會一次過面對龐大

虧損。

但是相對地，如果一名投資者懂得

如何分散投資，根據自己的投資組合，投

資在不同的領域，例如將手中的投資分散

成几份（就好比50%產業，30%股票，10%

單位信託，10%匯率），或選擇在不同的

國家進行投資，那么相對地風險也會被分

化。他認為，與其選擇風險高回籌高的投

資，那倒不如選擇風險低回酬高的多元化

投資。

但是，澳洲基準利率提高，澳元走

漲，需求相對地會減低，不少投資者亦擔

憂，該現象究竟會不會影響澳洲的房產以

及商品成本下跌？

針對這點，楊青縉指出，由于澳洲利

率僅提升了0.25%，因此短期料不會影響

房產以及商品成本下跌。再者，利率提高

也只能算是導致房產以及商品成本下跌的

其中一個因素，因此目前影響並不大。

貨幣投資3大風險

而在貨幣投資方面，楊青縉認為投資

者將要面對3大風險，其中包括投資貨幣

的時間有限、投資目標不明顯以及無法取

得最新的走勢消息。

儘管投資澳洲仍具有風險，但是不

違言，澳洲的投資潛力絕對有一定的吸引

力。且全球的金融政策將越見開放，撇開

貨幣兌換的風險，本地投資的回酬已經難

以滿足投資者，並開始逐漸放眼海外更好

的回酬率。再加上，資金總會流入利率高

的國家市場，是千年不變定律，成為G20

大工業國首個提高利率的國家，澳洲的日

后的潛力亦不難計算。展望未來，相信在

不久的將來會看到更多的澳洲產品出現在

我國市場。
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貨幣兌換有風險　投資回酬受影響

持牌理財顧問公司DFiancIeR

董事經理楊青縉

隨著澳洲中央銀行將基準利

率上調25個基點，至3.25%后，澳

元兌美元近期顯著氣勢如虹，並

且衝破0.90的水平，顯示其動力

十足的漲勢。

隨著去年8月金融危機爆發，

澳元兌美元即刻下跌至0.6018的

低點，創下自2003年4月11日以

來的新低。然而，在今年2月中開

始，正式恢復上升趨勢。今年3月

以來，澳元的漲幅超過45%。

隨后，澳洲央行升息，更是

帶動澳元兌美元進一步走高，并

一度上到0.931的水平。與此同

時，美元貶值的消息更是讓市場

卻步，相反的，對澳元的信心則

逐漸增加。

隨著投資者對澳元的前景抱

著樂觀態度，很多金融機構認為

澳元兌美元匯率可能有希望達到

1澳元，這將是自1982年以來首次

上漲至1澳元。

與此同時，澳洲央行在10月

6日公佈的利率會議紀要中表示，

有進一步上調利率的念頭，使到

澳元利率前景更明朗，而澳元兌

美元隨后就上探至0.93以上。

此外，由于澳洲是世界第三

大的黃金生產國，所以黃金上漲

的趨勢與澳元可見是息息相關。

從歷史上看澳元與黃金價格有接

近80%的相關性，今年4月以來澳

元和黃金價格的走勢就保持著很

強的關聯。

因此，這意味著，除了升息

之外，現貨黃金也成為帶動澳元

上漲的其中一個關鍵因素。金價

走勢如火如荼，在突破1000美元

的關卡后，更受矚目。倫敦金價

在上周創下1070.55美元/安士的

新高，近兩個月的累計漲幅已經

達到6%。

另一方面，澳元兌令吉的走

勢也越戰勇，自去年跌至2.1586

低點后，在今年2月開始，進入復

甦的階段，並從2月17日的2.309

令吉開始上升，一路走高，目前

已激升1澳元兌3.1097令吉高峰。

然而，針對澳洲央行升息，并

無看見澳元兌令吉的走勢大幅上

漲，與澳元兌美元的走勢有點不

符。這是因為當時令吉兌美元也

是在走強，所以顯得令吉與澳元

相比的幅度縮小了。

整體而言，澳元逐漸受到市

場的關注，無論是在兌美元還是

令吉，走勢都富有衝勁，前景相

當樂觀。

利率上調 澳元匯率火上添油


